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Este material publicitário (“Material Publicitário”) foi preparado com base nas informações constantes do Regulamento do SPECTRA VI LATAM FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES MULTIESTRATÉGIA (“Fundo”) e
do Prospecto Preliminar (conforme abaixo definido), nos termos do Artigo 50 da Instrução da CVM nº 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrução CVM 400”), com finalidade exclusivamente
informativa para fins de suporte às apresentações relacionadas à distribuição primária de Cotas da primeira emissão do Fundo (“Oferta”, “Cotas” e “Emissão”, respectivamente), a ser distribuída pelo BTG Pactual Serviços
Financeiros S.A. DTVM (“Coordenador Líder”), que poderá convidar de sociedades integrantes do sistema de distribuição de valores mobiliários, autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro para participar da
Oferta. Exceto quando especificamente definidos neste Material Publicitário, os termos e expressões iniciados em maiúscula, em sua forma singular ou plural, utilizados no presente Material Publicitário e nele não
definidos terão o significado a eles atribuído no “Prospecto Preliminar de Distribuição Pública de Cotas da Primeira Emissão do Spectra VI Latam Fundo de Investimento em Participações Multiestratégia” (“Prospecto
Preliminar” ou “Prospecto”), no regulamento do Fundo (“Regulamento”) e/ou nos demais documentos da Oferta. Este Material Publicitário não deve ser interpretado como uma solicitação ou oferta para compra ou venda
de quaisquer valores mobiliários e não deve ser tratado como uma recomendação de investimento. O Coordenador Líder, a SPECTRA INVESTIMENTOS LTDA (“Spectra” ou “Gestora”), na qualidade de gestora do Fundo, e
seus representantes não se responsabilizam por quaisquer perdas que possam advir como resultado de decisão de investimento, pelo investidor, tomada com base nas informações contidas neste Material Publicitário. O
Coordenador Líder não atualizará quaisquer das informações contidas neste Material Publicitário, as quais estão sujeitas a alterações sem aviso prévio aos destinatários deste Material Publicitário. Este Material
Publicitário apresenta informações resumidas e não é um documento completo, de modo que potenciais investidores (“Investidores”) devem ler o Prospecto, incluindo seus anexos e documentos incorporados por
referência, dentre os quais o Regulamento, em especial a seção “Fatores de Risco”, para avaliação dos principais riscos a que o Fundo está exposto, bem como aqueles relacionados à Emissão, à Oferta e às Cotas, os
quais devem ser considerados para o investimento nas Cotas. [Os estudos de rentabilidade contidos no Material Publicitário são meramente exemplificativos e não devem ser lidos como compromisso, garantia ou mesmo
indicativo de rentabilidade ou resultado do Fundo.]
Este Material Publicitário é de uso restrito de seu destinatário e não deve ser reproduzido, distribuído, publicado, transmitido ou divulgado a terceiros. A entrega deste Material Publicitário para qualquer pessoa que não o
seu destinatário ou quaisquer pessoas contratadas pelo destinatário para auxiliá-lo é proibida, e qualquer divulgação de seu conteúdo sem autorização prévia do Coordenador Líder é expressamente vedada. Cada
Investidor que aceitar a entrega deste Material Publicitário concorda com os termos acima e concorda em não produzir cópias deste Material Publicitário no todo ou em parte. O Prospecto poderá ser obtido nos websites
do Coordenador Líder, do BTG Pactual Serviços Financeiros S.A. DTVM (“Administrador”), na qualidade de administrador do Fundo, e/ou da Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”).
As informações contidas neste Material Publicitário não devem ser utilizadas como base para a decisão de investimento nas Cotas. Recomenda-se que os potenciais investidores, para considerar a tomada de decisão
relativa à aquisição de Cotas no âmbito da Oferta, as informações contidas no Prospecto e no Regulamento, considerem seus próprios objetivos de investimento e consultem seus próprios consultores e assessores antes
da tomada de decisão de investimento. A decisão de investimento em Cotas do Fundo é de exclusiva responsabilidade do Investidor e demanda complexa e minuciosa avaliação da estrutura do Fundo, sua política de
investimento e dos riscos relacionados a fatores macroeconômicos, à estrutura e composição dos ativos que comporão a carteira do Fundo e ao setor dos referidos ativos e à política de investimento, bem como todos os
demais riscos inerentes ao investimento e ao Fundo. Além do disposto no Prospecto e no Regulamento, os Investidores devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua
própria pesquisa, avaliação e investigação independentes sobre o Fundo, sua política de investimento e demais características, bem como sobre as Cotas e suas características.
As informações contidas nesta apresentação não podem ser consideradas como única fonte de informações no processo decisório do investidor, que, antes de tomar qualquer decisão, deverá realizar uma avaliação
minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco ("Suitability"). RENTABILIDADE PASSADA NÃO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. Assim, não é
possível prever o desempenho futuro de um investimento a partir da variação de seu valor de mercado no passado. O BTG não assume que os investidores vão obter lucros, nem se responsabiliza pelas perdas. FUNDOS
DE INVESTIMENTO NÃO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITO – FGC. É recomendada a leitura cuidadosa do
Formulário de Informações Complementares e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos.
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Este Material Publicitário contém informações prospectivas, as quais constituem apenas estimativas e não são garantia de futura performance. Os Investidores devem estar cientes de que tais informações prospectivas
estão ou estarão, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados às operações do Fundo que podem fazer com que os seus resultados sejam substancialmente diferentes das informações
prospectivas contidas neste Material Publicitário.
A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITÁRIO NÃO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA E INTEGRAL DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. OS INVESTIDORES DEVEM LER O PROSPECTO DEFINITIVO, QUANDO DISPONÍVEL, O
REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ATENTAMENTE ANTES DE TOMAR SUA DECISÃO DE INVESTIMENTO.
Esta apresentação é estritamente confidencial e seu conteúdo não deve ser comentado ou publicado, sob qualquer forma, com terceiros alheios aos objetivos pelos quais esta apresentação foi obtida.
AS INFORMAÇÕES APRESENTADAS NESTE MATERIAL PUBLICITÁRIO CONSTITUEM UM RESUMO DOS PRINCIPAIS TERMOS E CONDIÇÕES DA OFERTA, OS QUAIS ESTÃO DETALHADAMENTE DESCRITOS NO PROSPECTO. ESTE
MATERIAL PUBLICITÁRIO NÃO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO DO FUNDO. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE
TOMAR SUA DECISÃO DE INVESTIMENTO. NOS TERMOS DA DELIBERAÇÃO CVM 818, ESTE MATERIAL PUBLICITÁRIO ESTÁ DISPENSADO DE APROVAÇÃO PRÉVIA PELA CVM. O REGISTRO DA OFERTA NÃO IMPLICA, POR
PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAÇÕES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU DAS COTAS A SEREM DISTRIBUÍDAS.
Os investimentos a serem realizados pelo Fundo apresentam um nível de risco elevado quando comparado a outras alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, de modo que o investidor que decidir aplicar
recursos no Fundo deve estar ciente e ter pleno conhecimento de que assumirá por sua própria conta os riscos envolvidos nas aplicações que incluem, sem limitação, os descritos no Regulamento e no Prospecto.
Não obstante a diligência do Administrador e da Gestora em colocar em prática a política de investimento, os investimentos do Fundo estão, por sua natureza, sujeitos a flutuações típicas do mercado, risco de crédito,
risco sistêmico, condições adversas de liquidez e negociação atípica nos mercados de atuação e, mesmo que o Administrador e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, não há
garantia de completa eliminação da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.
[A RENTABILIDADE ESPERADA NÃO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPÓTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTÃO DE RENTABILIDADE FUTURA.]
AS INFORMAÇÕES PRESENTES NESTE MATERIAL PUBLICITÁRIO E NO PROSPECTO SÃO BASEADAS EM SIMULAÇÕES E OS RESULTADOS REAIS PODERÃO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. O INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES NÃO É ADEQUADO A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE AS COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAÇÕES NÃO PODEM SER RESGATADAS, SALVO NAS HIPÓTESES DE SUA LIQUIDAÇÃO. OS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDÁRIO, OBSERVADAS AS
DISPOSIÇÕES DO REGULAMENTO DO FUNDO. ALÉM DISSO, ESTE FUNDO TEM A FORMA DE CONDOMÍNIO FECHADO, OU SEJA, NÃO ADMITE A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS, SENDO QUE OS SEUS COTISTAS
PODEM TER DIFICULDADES EM REALIZAR A VENDA DE SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDÁRIO.
FUNDOS DE INVESTIMENTO NÃO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DOS GESTORES, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITO – FGC.
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FUNDADA EM 2012, A SPECTRA É UM GESTOR DE PROGRAMAS DE 
INVESTIMENTOS ALTERNATIVOS DA AMÉRICA LATINA
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22 membros
Equipe comInvestidores

Famílias, PWM, 

Institucionais Brasileiros 

e Internacionais

555
Empresas Investidas

72
Transações

Secundárias

53
GPs Aprovados

30
Search Funds AprovadosR$ 5,0 bilhões*

DE CAPITAL SOB GESTÃO

5 fundos
JÁ INVESTIDOS

R$ 1,2 bilhões**

DE CAPITAL JÁ RETORNADO 

Todas as informações encontradas nesse slide são fonte Spectra.

*A Spectra administra mais de R$ 5 bilhões na data-base 30 de junho de 2022, considerando os investimentos realizados até hoje marcados ao valor justo de mercado somados ao capital disponível para investimentos (“Dry Powder”). Fonte: Spectra

**O capital reciclado (reinvestido) é incluído no cálculo do valor distribuído. Estudo realizado pela Spectra com data base 30 de junho de 2022. Fonte: Spectra

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SEÇÃO FATORES DE RISCO NAS PÁGINAS 51 A 57

Data base: 30/06/2022
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TEMOS UM DEAL FLOW COMPLETO
associado a uma rede de especialistas que nos possibilita investir em nichos específicos de forma diversificada  de acordo com os 
dados abaixo levantados pela Spectra

MATERIAL PUBLICITÁRIO

Todas as informações encontradas nesse slide são fonte Spectra.

*Estudo realizado pela Spectra com data base 31 de outubro de 2022 com base nas informações internas, onde estima-se que são 100 empresas analisadas para cada 1 investida.  A partir disso são mais de 25000 empresas analisadas  para 

alcançar os investimentos realizados.
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Data base: 31/10/2022

Opor tunidades
analisadas pelos gestores

>25.000*
Investimentos Realizados
pelos fundos da Spectra

555
Co-Investimentos
identif icados

389
Co-Investimentos 
realizados

43
Secundários
originados

419
Secundários
realizados 72
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NOS FUNDAMENTAMOS EM UMA EXTENSA BASE DE INFORMAÇÃO DE 
PRODUÇÃO PRÓPRIA
que nos possibilita uma visão única do track record da indústria
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Todas as informações encontradas nesse slide são fonte Spectra.

A base de dados de transações Spectra-Insper possui informações sanitizadas coletadas dos private placement memorandums dos gestores de ativos ilíquidos. Explicação fornecida e elaborada pela equipe de data analyses Spectra. 
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Data base: 31/10/2022

Base de dados criada e gerida em parceria

Com uma massa histórica de 10 anos de investimentos

>5700
transações

300+
gestoras

750
fundos

Mais de 12 estudos publicados

Informação Publicações
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22 PROFISSIONAIS 
COM EXPERIÊNCIA E CAPACIDADE DE ANÁLISE, EXECUÇÃO E TOMADA DE DECISÃO
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Data base: 31/10/2022

Membros do 

comitê de 

investimentos

RAFAEL

BASSANI

SÓCIO

RENATO

ABISSAMRA

SÓCIO

RICARDO

KANITZ

SÓCIO

CAIO

LONGHINI

INVESTIMENTOS

ALEXANDER

SALLER

INVESTIMENTOS

JAMIE

KELLER

RI

JOANA

MONTENEGRO

OPERAÇÕES

DANILO

GONÇALVES

OPERAÇÕES

RAFAEL 

ARAGÃO

INVESTIMENTOS

RODRIGO 

OGAWA

INVESTIMENTOS

HUMBERTO

GALLUCCI

ESTUDOS

WESLEY

PEREIRA

OPERAÇÕES

BEATRIZ

TEODORO

OPERAÇÕES

RODRIGO

BUCHALLA

INVESTIMENTOS

NICOLAS

OLIVEIRA

INVESTIMENTOS

MATHEUS 

LEONE

INVESTIMENTOS

LUIZA

DIÓGENES

RI

TATIANA

PINHEIRO

OPERAÇÕES

NATAN

KAMEYA 

OPERAÇÕES

ANGELO

MICALI

INVESTIMENTOS

ERIKA 

FUCHS

OPERAÇÕES

KARINE

GARCIA

OPERAÇÕES
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SPECTRA FORNECE UM PORTFOLIO DIVERSIFICADO AO COMBINAR 
DIFERENTES ESTRATÉGIAS
Via fundos, secundários e co-investimentos*
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*Conforme classificação feita pela Spectra.

**Considerando toda a estrutura do fundo.

*** Alocação esperada uma vez que o fundo encontra-se em período de investimento

Análise realizada pela equipe de investimentos da Spectra na data base 31 de outubro de 2022 com informações do pipeline, conforme classificação feita pela Spectra.  Fonte: Spectra.
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Data base: 31/10/2022 Primários Secundários Co-investimentos

FUNDO I FUNDO II FUNDO III FUNDO IV

R$ 40 M** R$ 100 M R$ 360 M R$ 910 M

37%

39%

24%

Agronegócio

Tech

PE Growth

Distressed

15 Co-Investimentos

29 Secundários

38% Desconto Médio

7 Primários & 

3 Search Funds

34%

30%

36%

PE Growth

Health

Tech

Distressed

Mining

25 Co-Investimentos

22 Secundários

47% Desconto Médio

16 Primários & 

10 Search Funds

48%

33%

19%

Educação

Distressed

11 Co-Investimentos

PE Buyout

6 Primários

22 Secundários

35% Desconto Médio

Tech

19%

69%

12%

Agronegócio

Tech

PE Growth

PE Buyout

6 Co-Investimentos

6 Secundários

39% Desconto Médio

5 Primários

FUNDO V***

R$ 1.7 Bi

35%

30%

35%

13 Co-Investimentos

5 Secundários

35% Desconto Médio

16 Primários & 

17 Search Funds

PE Growth

Biotech

Tech

Distressed

Legal Claims

*** Alocação esperada uma vez que o fundo encontra-se em período de investimento.

Análise realizada pela equipe de investimentos da Spectra na data base 31 de outubro de 2022 com informações do pipeline. Todas as informações encontradas nesse slide são fonte Spectra.
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FEE TOTAL DOS FUNDOS DA SPECTRA
Entregamos uma equação de custos totais abaixo da média da indústria para o ano de 2022, de acordo com análise 
realizada pelo gestor

MATERIAL PUBLICITÁRIO

*Análise realizada pela equipe de investimentos da Spectra com data base 31 de outubro de 2022. Calcula-se média ponderada pelo capital comprometido nos fundos investidos e ponderado pelo tamanho dos fundos Spectra I, II, III, IV e V.

Todas as informações encontradas nesse slide são fonte Spectra.
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Data base: 31/10/2022

Taxa de Gestão Taxa de Performance

1,0%
0,8%

1,8%

10,0%
8,6%

18,6%

Spectra Investimentos Total

SPECTRA I ao V 
média*
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TRACK RECORD 
Dos fundos Spectra

ESTA NÃO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, SOB QUALQUER HIPÓTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTÃO DE RENTABILIDADE. Todas as informações encontradas nesse slide são fonte Spectra.

*Capital comprometido, chamado e realizado com base nos fundos investidos.
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*Data base: 31/10/2022

** 30/06/2022                  
                     

FUNDO COMPROMETIDO* CHAMADO* REALIZADO* BRUTO R$** LÍQUIDO R$** LÍQUIDO US$**

MOIC TIR TVPI TIR TVPI TIR

Primários 25.343 22.866 15.515 1,7x 8%

Secundários 4.580 3.586 23.182 9,1x 45%

Co-Investimentos 6.840 6.835 5.718 1,1x 2%

Total Spectra I 36.763 33.287 44.415 2,4x 14% 1,8x 10% 1,0x 0%

Primários 52.415 40.643 73.121 3,7x 55%

Secundários 35.588 31.022 99.056 5,0x 39%

Co-Investimentos 20.245 19.837 23.235 3,9x 32%

Total Spectra II 108.249 91.502 195.413 4,2x 41% 3,0x 32% 2,2x 22%

Primários 133.704 117.351 113.437 3,8x 61%

Secundários 141.008 143.816 209.070 3,2x 48%

Co-Investimentos 84.715 82.758 78.935 4,0x 74%

Total Spectra III 359.427 343.925 401.442 3,6x 58% 2,8x 46% 2,1x 32%
Primários 303.819 230.704 5.546 2,2x 53%

Secundários 317.712 292.507 295.211 2,2x 71%

Co-Investimentos 260.406 258.949 162.639 1,8x 52%

Total Spectra IV 881.936 782.160 463.396 2,0x 59% 1,7x 44% 1,6x 34%

Primários 527.322 165.514 2.773 1,1x 22%

Secundários 306.303 254.262 69.745 1,7x 304%

Co-Investimentos 351.938 258.760 10.338 1,1x 21%

Total Spectra V 1.185.563 678.536 82.856 1,4x 81% 1,3x 58% 1,2x 47%

Spectra I
(Vintage 2012)

Spectra II
(Vintage 2014)

Spectra III
(Vintage 2016)

Spectra IV
(Vintage 2018)

Spectra V
(Vintage 2020)

Primários 1.042.604 577.078 210.392 2,3x 53%

Secundários 805.191 725.194 696.263 2,4x 60%

Co-Investimentos 724.144 627.138 280.866 1,9x 54%

Total Spectra 2.571.938 1.929.410 1.187.521 2,2x 56% 1,8x 42% 1,6x 31%

Spectra

Consolidado

MATERIAL PUBLICITÁRIO
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ANÁLISE DE PERFORMANCE SPECTRA X BENCHMARKS
Comparação de resultados com Ibovespa e Fundos Internacionais/Globais feitas pela equipe Spectra
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ESTA NÃO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, SOB QUALQUER HIPÓTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTÃO DE RENTABILIDADE. Todas as informações encontradas nesse slide são fonte Spectra.

*O retorno médio da indústria é calculado com o retorno dos fundos de private equity e venture capital do mesmo vintage que os fundos Spectra. Os dados para a construção da métrica são públicos e disponíveis na CVM para todos os fundos FIP. 

**Retorno Ibovespa e CDI comparáveis, calculados com base no fluxo de investimentos e desinvestimentos dos fundos Spectra se aplicados a esses índices. Fonte: Spectra 

***Fonte: Cambridge Associates Private Investment Benchmark 2Q20.
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Data base: 30/06/2022

RETORNOS EM BRL

Spectra Consolidado
Retorno Líquido

Ibovespa**

Retorno Comparável

CDI**

Retorno Comparável

                            
                     

Indústria*

Retorno Médio 17%

6%

3%

42%

RETORNOS EM USD

Spectra Consolidado
Retorno Líquido

Cambridge Associates LATAM PE Index***

5 years horizon pooled

MSCI EM***

Latin America Index 10-year (Bruto)

                            
                     

Cambridge Associates Global PE Index***

1º Quartil Breakpoint

Cambridge Associates Global FOF Index***

1º Quartil Breakpoint

-4%

-3%

15%

13%

31%
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SOMOS REFERÊNCIA NO MERCADO DE ALTERNATIVOS PRIVADOS
Reconhecimento da qualidade e histórico dos nossos fundos por entidades do mercado.

MATERIAL PUBLICITÁRIO

*Fonte: Relatório Preqin PE 2020

**Fonte: Preqin Territory Guide: Latin America 2022

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SEÇÃO FATORES DE RISCO NAS PÁGINAS 51 A 57

Data base: 31/03/2022

Spectra III 

14º melhor fundo de PE Global 

para safras entre 2008 e 2017*

3º melhor fundo de PE/VC da 

América Latina**

2º melhor fundo de PE/VC da 

América Latina**

Spectra IV 
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EXPERIÊNCIA EM INVESTIMENTOS ALTERNATIVOS
Ampliamos nossas estratégias ao longo dos últimos 10 anos

MATERIAL PUBLICITÁRIO

ESTA NÃO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, SOB QUALQUER HIPÓTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTÃO DE RENTABILIDADE.

Todas as informações encontradas nesse slide são fonte Spectra.

*Conforme classificação feita pela Spectra.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A 

SEÇÃO FATORES DE RISCO

Data base: 30/06/2022

VENTURE CAPITAL

2,9x
MOIC

25
DEALS

71%
TIR

SECUNDÁRIOS

2,4x
MOIC

72
DEALS

60%

TIR

MID-MARKET*

1,9x
MOIC

44%

TIR

49
DEALS

COLÔMBIA

1,5x
MOIC

1
DEALS

18%

TIR

ARGENTINA

2,4x
MOIC

1
DEALS

34%

TIR

SEARCH FUNDS

1,6x
MOIC

63%

TIR

30
DEALS

MINERAÇÃO

1,0x
MOIC

1
DEALS

0%

TIR

MEXICO (VC)

3,0x
MOIC

2
DEALS

91%
TIR

LEGAL CLAIMS

1,0x
MOIC

0%

TIR

8
DEALS

2013

2014

2015

2016

2017

2018
2019

2021

2022
+

Novas
teses

2012

DISTRESS 1

0,3x
MOIC

-12%

TIR

1
DEALS DISTRESS 2

3,6x
MOIC

143%

TIR

5
DEALS

BIOTECH

n.m.
MOIC DEALS

1n.m.
TIR

SENIOR SEARCH 

FUNDS

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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APRESENTAMOS ENTREGAS DE RESULTADOS MAJORITARIAMENTE 
POSITIVOS ANO A ANO DESDE 2011
Uma estratégia “para qualquer clima”: diferentes teses atravessaram ciclos de formas distintas

MATERIAL PUBLICITÁRIO

ESTA NÃO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, SOB QUALQUER HIPÓTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTÃO DE RENTABILIDADE

Retorno por vintage e retorno por estratégia calculados considerando a data de entrada de cada empresa no portfólio dos fundos Spectra e a classificação de estratégia dado a ela. Todas as informações encontradas nesse slide são fonte Spectra.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SEÇÃO FATORES DE RISCO NAS PÁGINAS 51 A 57

Data base: 30/06/2022

118%

69%

57%

0%

100%

31%

56%

56%

Beta +

Beta -

Retorno Bruto Spectra

Crescimento de Consumo

Melhoria Operacional

Commodities

Legal Claims

Tecnologia

Secundários

Distressed

Retorno Por EstratégiasRetorno Anual

TOTAL Investido Desinvestido MOIC TIR

2011-2013 17.181 8.915 1,4x 5%

2014 11.650 13.339 2,0x 11%

2015 20.329 63.644 5,1x 36%

2016 55.646 159.109 5,3x 55%

2017 87.088 120.261 2,8x 35%

2018 83.294 68.330 5,8x 69%

2019 295.230 363.650 2,9x 56%

2020 383.459 232.569 2,2x 66%

2021 635.177 144.773 1,5x 70%
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AGENDA

MATERIAL PUBLICITÁRIO

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SEÇÃO FATORES DE RISCO NAS PÁGINAS 51 A 57

Desinvestimentos

Pipeline e Passo de Investimentos 

Fechamento

O Fundo

Cronograma da Oferta 

Contatos

Programa de Investimentos em Alternativos

Spectra Investments



ANÁLISE DOS DESINVESTIMENTOS
Superamos a marca de 1,1 bilhão em realizações, o que representa cerca de 50% de todo capital que já investimo s

MATERIAL PUBLICITÁRIO

ESTA NÃO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, SOB QUALQUER HIPÓTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTÃO DE RENTABILIDADE. Todas as informações encontradas nesse slide são fonte Spectra.

* Análise realizada pela equipe de investimentos da Spectra na data base 31 de outubro de 2022. O capital reciclado está incluído no distribuído para este índice. DPI da indústria é calculado como a média do DPI para todos os fundos com vintage 

naquele ano, os dados utilizados são públicos e disponíveis na CVM para fundos FIP.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SEÇÃO FATORES DE RISCO NAS PÁGINAS 51 A 57

Data base: 31/10/2022

IPO
Venda para 

estratégico

Amortização de 

dívida

Distribuição do capital 

investido por tipo de saída

Venda para 

PE/VC

Write-off

DPI*

2014

2016

2018

2020

SpectraIndústria 27%

41%

5%

7%

7%

13%

0,21x

0,26x

0,09x

0,09x

0,02x

1,33x

2,14x

1,17x

0,59x

0,12x

2012

0,07x

0,07x
Venda para 

sócios
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ANÁLISE DOS DESINVESTIMENTOS: PORTFÓLIOS EFICIENTES
em comparação com a indústria de deals brasileiros em Private Equity e Venture Capital

MATERIAL PUBLICITÁRIO

ESTA NÃO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, SOB QUALQUER HIPÓTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTÃO DE RENTABILIDADE. Todas as informações encontradas nesse slide são fonte Spectra.

*Fonte de dados da indústria: Spectra, Insper, Abvcap (2021). Performance of Brazilian Private Equity and Venture Capital Deals.

O desempenho passado não é uma garantia, projeção ou previsão de resultados futuros. As informações aqui fornecidas são baseadas nas expectativas, opiniões e crenças atuais do Pátria. Não há garantia de que o Pátria ou o Fundo aplicável

poderão se desfazer qualquer de seus investimentos nos termos ou prazos atualmente contemplados, em termos favoráveis a qualquer Fundo. Os retornos reais e o valor realizado dos investimentos dependerão, entre outros fatores, dos resultados

operacionais futuros, do valor dos ativos e das condições de mercado no momento da venda, das restrições legais e contratuais à transferência que possam limitar a liquidez, quaisquer custos relacionados à transação e do tempo e modo de venda,

todos os quais podem diferir das premissas e circunstâncias em que as avaliações utilizadas nos dados de desempenho anteriores contidas neste material são baseados. Não há garantia de que o Fundo aplicável será capaz de desfazer-se de

qualquer ou de todos os seus investimentos ou fazê-lo nos termos atualmente previstos e quaisquer investimentos feitos por um Fundo estão inerentemente sujeitos a incertezas econômicas, de mercado e outras significativas que possam afetar

negativamente seu desempenho.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SEÇÃO FATORES DE RISCO NAS PÁGINAS 51 A 57

Data base: 30/06/2022

TIR | Retorno Total Desinvestimentos Spectra: 70%*

19%

2% 2%

17%

3%

7%

4% 2%
5%

19%

14%

6%

26%

12%

22%

11%

7%
5%

3% 2%

5% 5%

2%
1%

Spectra

Indústria

MOIC | Retorno Total Desinvestimentos Spectra: 3,9x*

19%

2%

5%

14%
15%

14%

4%

8%

1%

19%

28%

9%

12% 12%

9%

5% 4%
3%

1%
3%

12%

0,0x 0,5x 1,0x 1,5x 2,0x 2,5x 3,0x 3,5x 4,0x 4,5x >5,0x
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VISÃO DO PROGRAMA DE INVESTIMENTOS DA SPECTRA
Programa autossustentável no longo prazo

MATERIAL PUBLICITÁRIO

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SEÇÃO FATORES DE RISCO NAS PÁGINAS 51 A 57

Data base: 30/06/2022

FLUXO GRADUAL

de chamadas e 

devoluções de capital 

PROGRAMA PERENE

com janelas a cada 2 

anos

DIVERSIFICAÇÃO

por safras e teses
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DISPOMOS DE UM DEAL FLOW QUE NOS PERMITE SER SELETIVOS EM 
NOSSAS TRANSAÇÕES

MATERIAL PUBLICITÁRIO

ESTA NÃO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, SOB QUALQUER HIPÓTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTÃO DE RENTABILIDADE. Todas as informações encontradas nesse slide são fonte Spectra.

Deal flow desde 2020. 

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SEÇÃO FATORES DE RISCO NAS PÁGINAS 51 A 57

Data base: 31/08/2022

ESTRATÉGIA #DEALS VOLUME (R$ M)

Primários 74 3.808

Secundários 77 6.950

Co-Investimentos 112 4.136

Total 263 14.895

Primários 48 2.658

Secundários 63 4.950 

Co-Investimentos 94 3.671

Total 205 11.280

Primários 13 324

Secundários 6 165

Co-Investimentos 19 420

Total 38 909

OPORTUNIDADES

TOTAIS

OPORTUNIDADES

ANALISADAS

INVESTIMENTOS

                 
                     

100%

76%

6%

R$ 0,9B em Investimentos

R$ 15B em Deal Flow
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O DRY POWDER É CONSIDERADO CONSERVADOR, PELO GESTOR, EM 
RELAÇÃO AO DEAL FLOW DOS ANOS ANTERIORES

MATERIAL PUBLICITÁRIO

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SEÇÃO FATORES DE RISCO NAS PÁGINAS 51 A 57

Data base: 31/10/2022

R$ 1,1bi
R$ 1,5bi

R$ 2,2bi

R$ 3,8bi

R$ 6,2bi

R$ 7,8bi

R$ 8,6bi

R$ 0,0bi R$ 0,1bi R$ 0,1bi
R$ 0,3bi R$ 0,3bi

R$ 0,6bi R$ 0,6bi

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Dry Powder Spectra (Sec. & Co-inv.)
Pipeline Secundários
Pipeline Co-Investimentos Após o início de um novo 

fundo observamos um 

salto de originação e 

aumento de deal flow

Spectra 

III (R$ 

360m)

Spectra 

IV (R$ 

910m)

Spectra

V (R$ 

1,7bi)

Spectra VI 

(target R$ 

2,5bi)

Dry Powder calculado como o capital disponível para investimentos divido em três (prim. / sec. / co-inv.) e em um período de investimento de dois anos. Todas as informações encontradas nesse slide são fonte Spectra.
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O AUMENTO NO TAMANHO DOS FUNDOS TEM IMPACTADO OS RETORNOS 
DE FORMA POSITIVA

MATERIAL PUBLICITÁRIO

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SEÇÃO FATORES DE RISCO NAS PÁGINAS 51 A 57

Data base: 30/06/2022

ESTA NÃO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, SOB QUALQUER HIPÓTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTÃO DE RENTABILIDADE. Todas as informações encontradas nesse slide são fonte Spectra.

Análise realizada pela equipe de investimentos da Spectra na data base 30 de junho de 2022 com base no histórico real existente dos fundos. 

Spectra I

Spectra III

Spectra IV

Spectra II

Spectra V

2,4x

4,2x

3,6x

2,0x

1,0x

1,4x

MOIC dos fundos Spectra

14%
41%58%59%

0%

81%

0°

Sem

1°

Sem

2°

Sem

3°

Sem

4°

Sem

5°

Sem

6°

Sem

7°

Sem

8°

Sem

9°

Sem

10°

Sem

11°

Sem

12°

Sem

13°

Sem

14°

Sem

15°

Sem

16°

Sem

17°

Sem

18°

Sem

19°

Sem

20°

Sem

TIR dos fundos Spectra
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ALCANÇAMOS AS METAS DE CAPTAÇÃO PROPOSTAS PARA OS NOSSOS 
FUNDOS
Temos contado com a fidelidade dos nossos investidores ao longo dos fundos 

MATERIAL PUBLICITÁRIO

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SEÇÃO FATORES DE RISCO NAS PÁGINAS 51 A 57

Data base: 31/10/2022

ESTA NÃO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, SOB QUALQUER HIPÓTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTÃO DE RENTABILIDADE. Todas as informações encontradas nesse slide são fonte Spectra.

*Valor de Re-Ups esperado para o Spectra VI.

Análise realizada pela equipe de investimentos da Spectra na data base 31 de outubro de 2022 . Valor de Re-Ups calculado com base no percentual do capital comprometido de investidores que aportaram no fundo Spectra seguinte. 

Capital investido
Por fundo (R$)

I

II

III

IV

V

VI

VII

40 MM

100 MM

360 MM

910 MM

1,7 Bi

2,5 Bi

Re-Ups | CAPITAL

85%
99%

89%

Spectra I Spectra II Spectra III Spectra IV Spectra V*

85% 90%*
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MATERIAL PUBLICITÁRIO

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SEÇÃO FATORES DE RISCO NAS PÁGINAS 51 A 57

OPORTUNIDADE DE INVESTIMENTO

OBJETIVO O objetivo do Fundo é buscar a obtenção de ganhos de capital mediante a valorização das Cotas
do Fundo, por meio da aplicação em ativos alternativos privados.

DIRETRIZES DE 
INVESTIMENTOS

Investir em Private Equity, Venture Capital e Special Situations na América Latina e até 5% do fundo
em ativos fora da América Latina através de uma estratégia híbrida combinando investimentos
Primários, Co-Investimentos e Secundários desenhada para Investidores Profissionais segundo a
ICVM 554.

ESTRATÉGIA Através da associação à times e/ou gestores especializados em teses ou nichos específicos, existe
a possibilidade de investir com profunda especialização em estratégias bastante distintas em
nichos de oportunidades pouco exploradas. São realizados investimentos em fundos em sua oferta
primária, transações diretas via co-investimentos e oferecimento de liquidez aos portfólios através
de aquisições secundárias.

PÁGINA 17
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Dry Powder calculado como o capital disponível para investimentos divido em três (prim. / sec. / co-inv.) e em um período de 

investimento de dois anos 

Oferta ICVM 400

Emissão 1ª Emissão de Cotas do SPECTRA VI LATAM FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES MULTIESTRATÉGIA

Coordenador Líder BTG Pactual Serviços Financeiros S.A. DTVM

Assessor Legal Madrona Advogados

Regime de Distribuição das Cotas Melhores esforços de colocação

Preço de Aquisição por Cota R$ 1,00 (um real) por Cota

Forma de Integralização
As cotas serão integralizadas de acordo com os termos e condições dos respectivos pedidos de reserva, boletins de subscrição e

compromissos de investimento, por meio de Chamadas de Capital

Montante Total da Oferta
Até 250.000.000 (duzentas e cinquenta milhões) de Cotas, totalizando o montante total de até R$ 250.000.000,00 (duzentos e

cinquenta milhões de reais), caso aplicável, podendo ser reduzido em função da Distribuição Parcial

Número de Cotas a Serem Ofertadas Até 250.000.000 (duzentas e cinquenta milhões) de Cotas

MATERIAL PUBLICITÁRIO

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SEÇÃO FATORES DE RISCO NAS PÁGINAS 51 A 57
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Dry Powder calculado como o capital disponível para investimentos divido em três (prim. / sec. / co-inv.) e em um período de 

investimento de dois anos 

Oferta ICVM 400

Montante Mínimo da Oferta
50.000.000 (cinquenta milhões) de Cotas, totalizando o montante mínimo de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhões de reais), com base no Preço

de Emissão da Cota, caso aplicável, para a manutenção da Oferta

Aplicação Mínima Inicial 25.000 (vinte e cinco mil) Cotas, correspondente a R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais)

Distribuição Parcial

Será admitida a distribuição parcial das Cotas ofertadas, nos termos dos Artigos 30 e 31 da Instrução CVM 400, desde que atingido o Montante

Mínimo da Oferta. Nessa hipótese, o Coordenador Líder, em comum acordo com o Gestor, poderá encerrar a Oferta e as Cotas da Primeira Emissão

que não forem efetivamente subscritas deverão ser canceladas pelo Administrador.

Será admitida a distribuição parcial das Cotas ofertadas, nos termos dos Artigos 30 e 31 da Instrução CVM 400, desde que atingido o Montante

Mínimo da Oferta. Nessa hipótese, o Coordenador Líder, em comum acordo com o Gestor, poderá encerrar a Oferta e as Cotas da Primeira Emissão

que não forem efetivamente subscritas deverão ser canceladas pelo Administrador.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Período de Colocação, poderão optar, em sua Ordem de Investimento, por condicionar sua

adesão à Oferta, no ato de subscrição da Oferta, à colocação (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de montante igual ou maior que o Montante

Mínimo da Oferta e menor que o Montante Total da Oferta. No caso do item (ii) acima, o Investidor deverá indicar se pretende receber (1) a

totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente à proporção entre o número de Cotas efetivamente distribuídas e o número de

Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestação, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto da sua

Ordem de Investimento

MATERIAL PUBLICITÁRIO
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Dry Powder calculado como o capital disponível para investimentos divido em três (prim. / sec. / co-inv.) e em um período de 

investimento de dois anos 

Oferta ICVM 400

Tipo e Prazo do Fundo

Fundo de investimento em participações classificado na categoria multiestratégia, constituído sob a forma de condomínio fechado, com

prazo de duração de 10 (dez) anos, contados da Data da Primeira Integralização, prorrogáveis por até 2 (duas) vezes consecutivas, por

períodos de 1 (um) ano cada, com objetivo exclusivo de conclusão dos desinvestimentos, mediante proposta da Spectra e aprovação pela

Assembleia Geral de Cotistas

Ambiente de Distribuição e Negociação
As Cotas objeto da Oferta não serão negociadas em bolsa de valores ou em mercado de balcão, não podendo ser assegurada a

disponibilidade de informações sobre os preços praticados ou sobre os negócios realizados

Público Alvo Investidores Qualificados

Destinação dos Recursos

Os recursos líquidos da Oferta serão destinados à aquisição dos Ativos Alvo e Outros Ativos descritos no Prospecto.

O Gestor poderá investir em Ativos Alvo que integrem uma ou mais das seguintes estratégias, sem limitação: expansão, crescimento, buyout,

venture capital, infraestrutura, debêntures conversíveis, outras operações estruturadas ou ativos estressados, desde que elegíveis nos

termos da Instrução CVM 578. A aquisição dos Ativos Alvo, que incluem, sem limitação, cotas de fundos de investimento em participações,

poderá ocorrer no mercado primário ou secundário.

Os Ativos Alvo nos quais o Fundo poderá investir são, nos termos do Regulamento, (a) Cotas do (i) FIP Master Brasil e (ii) FIP Master Offshore,

todos os quais possuem suas respectivas carteiras geridas pelo Gestor. O limite máximo para investimento no FIP Master Offshore é de 20%

(vinte por cento) do Capital Comprometido

MATERIAL PUBLICITÁRIO
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Dry Powder calculado como o capital disponível para investimentos divido em três (prim. / sec. / co-inv.) e em um período de 

investimento de dois anos 

Característica do Fundo

Classificação Tributária da Oferta
Cotas emissão do Spectra VI Latam Fundo de Investimento em Participações Multiestratégia ("Fundo"), constituído sob a forma de

condomínio fechado. A Oferta é realizada de acordo com a ICVM 400.

Política de Investimento

O Fundo tem como objetivo investir em cotas do (i) Spectra VI Brasil Fundo de Investimento em Participações Multiestratégia, inscrito no

CNPJ sob o nº 46.280.024/0001-42 ("FIP Master Brasil") e (ii) Spectra Latin America Private Equity VI LP ("FIP Master Offshore") de

acordo com a política de investimento estabelecida no regulamento do Fundo.

Administração e Gestão

A administração é feita pelo BTG Pactual Serviços Financeiros S.A. DTVM, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de

Botafogo, nº 501, 5º andar, parte, inscrita no CNPJ/ME sob o nº 59.281.253/0001-23, e a gestão pelo SPECTRA INVESTIMENTOS

LTDA., com sede na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, no Edifício Metropolitan Office - R. Amauri, 255 - 4ºandar - Jardim

Europa, São Paulo - SP, 01448-000, inscrito no CNPJ/MF sob o nº 44.011.526/0001-42.

Custódia
Banco BTG Pactual S.A., com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, nº 501, 5º e 6º andares, inscrito no

CNPJ/ME sob o nº 30.306.294/0001-45, prestador dos serviços de custódia ao Fundo.

Distribuidor
Banco BTG Pactual S.A., com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, nº 501, 5º e 6º andares, inscrito no

CNPJ/ME sob o nº 30.306.294/0001-45, prestador dos serviços de custódia ao Fundo.
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Característica do Fundo

Taxa de Gestão

A título de Taxa de Gestão, será devido pelo Fundo ao Gestor o valor correspondente a 1,25% (um inteiro, vinte e cinco centésimos por

cento) ao ano, calculado sobre o valor do Patrimônio Líquido do Fundo.

Taxa de Performance

5,0% (cinco inteiros por cento) sobre o que ultrapassar 100% (cem por cento) do IPCA, e capitalizado exponencialmente de uma

sobretaxa de 8,0% (oito inteiros por cento) com Catch-up. Após o Período de Catch-Up, (a) 5,0% (cinco inteiros por cento) quando os

valores retornados aos Cotistas, líquidos da Taxa de Performance, superem o Capital Investido, corrigido pela variação do IPCA

acrescida de sobretaxa de 8,0% (oito inteiros por cento); (b) 10,0% (dez inteiros por cento) quando os valores retornados aos Cotistas,

líquidos da Taxa de Performance, superem o Capital Investido, corrigido pela variação do IPCA acrescida de sobretaxa de 10,0% (dez

inteiros por cento) e (c) 15,0% (quinze inteiros por cento) quando os valores retornados aos Cotistas, líquidos da Taxa de Performance,

superem o Capital Investido, corrigido pela variação do IPCA acrescida de sobretaxa de 12,0% (doze inteiros por cento).
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Pessoas Vinculadas

Significa, para os fins desta Oferta, os Investidores Qualificados que sejam nos termos do Artigo 55 da Instrução CVM 400: (i)

controladores ou administradores do Fundo, do Gestor, do Administrador ou outras pessoas vinculadas à Oferta, bem como seus

respectivos cônjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2º grau; (ii) administradores ou

controladores de qualquer das Instituições Participantes da Oferta, bem como seus respectivos cônjuges ou companheiros, seus

ascendentes, descendentes e colaterais até o 2º grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou

participem do controle societário de qualquer das Instituições Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos

de qualquer das Instituições Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediação ou de suporte operacional no

âmbito da Oferta; (iv) agentes autônomos que prestem serviços a qualquer das Instituições Participantes da Oferta, desde que

diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com qualquer das Instituições Participantes da Oferta,

contrato de prestação de serviços diretamente relacionado à atividade de intermediação ou de suporte operacional no âmbito da

Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por qualquer das Instituições Participantes da Oferta ou por pessoas a elas

vinculadas, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii) cônjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos

itens “ii” a “v” acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertença a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos

discricionariamente por terceiros que não sejam Pessoas Vinculadas.
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Data base: 18/11/2022

(1) As datas previstas para os eventos futuros são meramente indicativas e estão sujeitas a alterações,

Ordem Eventos Data Prevista (1) (2)

1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 30.09.2022

2 Recebimento do Ofício CVM 01.11.2022

3

Cumprimento de Exigências

17.11.2022Disponibilização do Aviso ao Mercado

Disponibilização do Prospecto Preliminar

4
Início das apresentações de roadshow para 

potenciais investidores
18.11.2022

5 Início do Período de Reserva 25.11.2022

6 Recebimento do Ofício de Vícios Sanáveis 01.11.2022

7 Cumprimento de Vícios Sanáveis 05.12.2022

8 Encerramento do Período de Reserva 14.12.2022

9 Registro da Oferta 20.12.2022

Ordem Eventos Data Prevista (1) (2)

10

Divulgação do Anúncio de Início

20.12.2022

Disponibilização do Prospecto Definitivo

11 Data do Procedimento de Alocação 21.12.2022

12 Primeira Data de Liquidação 22.12.2022

13 Segunda Data de Liquidação 27.01.2023

14 Terceira Data de Liquidação 24.02.2023

15 Quarta Data de Liquidação 29.03.2023

16 Quinta Data de Liquidação 26.04.2023

17 Sexta Data de Liquidação 12.05.2023

18 Data Máxima para Divulgação do Anúncio de Encerramento 19.05.2023
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Data base: 31/03/2022

ESTA NÃO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, SOB QUALQUER HIPÓTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTÃO DE RENTABILIDADE.

Análise realizada pela equipe de investimentos da Spectra na data base 31 de outubro de 2022 com base no histórico real existente dos fundos. 

Coordenador
Líder BTG Pactual S.A

Nome: Vinicius Rocha

E-mail: ol-ofertas-fip@btgpactual.com

Telefone: (21) 3262 9714

Gestor
Spectra Investimentos Ltda.

Administrador
BTG Pactual S.A

Nome: Rafael Bassani

E-mail: rbassani@spectrainvest.com

Telefone: (11) 3588 1177

Nome: Vinicius Rocha

E-mail: ol-ofertas-fip@btgpactual.com

Telefone: (21) 3262 9714
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Todas as informações relevantes relacionadas à Oferta, em especial o Prospecto Preliminar, o Aviso ao Mercado, o Prospecto Definitivo, o Anúncio de Início e o
Anúncio de Encerramento, quando das suas respectivas disponibilizações, serão veiculados nas seguintes páginas:

Coordenador Líder e Administrador
Com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, nº 501, 5º andar, parte, inscrita no CNPJ/ME sob o nº 59.281.253/0001-23, bem como na seguinte página: https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria (neste website, acessar “SPECTRA VI LATAM FIPM” e, então, clicar em “Prospecto Preliminar” ou “Prospecto Definitivo”).
CVM
Na sede da CVM, situada na Rua Sete de Setembro, nº 111, Sº andar, CEP 20159-900, na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua
Cincinato Braga, nº 340, 2º , 3º e 4º andares, CEP 01333-010, na Cidade de São Paulo, no Estado de São Paulo, bem como na seguinte página:
https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, (a) em "Pesquisa de Dados", clicar em "Fundos de Investimento", clicar em "Fundos Registrados", digitar "SPECTRA VI LATAM FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES
MULTIESTRATÉGIA", digitar o número que aparece ao lado e clicar em "Continuar", clicar em
"SPECTRA VI LATAM FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES MULTIESTRATÉGIA", clicar em "Documentos Eventuais", em seguida selecionar o
documento desejado na aba "Tipo de Documento", indicar a respectiva data na aba "Data", clicar em "Exibir" e, então, no link do "Aviso ao Mercado", "Anúncio
de Início", "Prospecto Preliminar", "Anúncio de Encerramento" ou na opção desejada; e/ou (b) em "Pesquisa de Dados", clicar em "Central de Sistemas da CVM",
clicar em "Ofertas Públicas", clicar em "Ofertas de Distribuição", em seguida em "Ofertas em Análise", clicar no valor referente à coluna "PRIMÁRIAS", na linha
"Quotas de FIP/FIC-FIP", localizar o "SPECTRA VI LATAM FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES MULTIESTRATÉGIA" e, então, clicar em "Aviso ao
Mercado", "Anúncio de Início", "Prospecto Preliminar", "Anúncio de Encerramento" ou na opção desejada).

PÁGINA 44

DO PROSPECTO



INFORMAÇÕES IMPORTANTES

Dry Powder calculado como o capital disponível para investimentos divido em três (prim. / sec. / co-inv.) e em um período de 

investimento de dois anos 

MATERIAL PUBLICITÁRIO

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SEÇÃO FATORES DE RISCO NAS PÁGINAS 51 A 57

Risco de o Fundo Não entrar em Funcionamento: existe a possibilidade de o Fundo não vir entrar em funcionamento, caso não seja atingido o patrimônio mínimo inicial previsto no item 8.3 do Regulamento. Na ocorrência

desta hipótese, o Fundo deverá ser liquidado, e o Administrador deverá imediatamente fazer o rateio entre os subscritores dos recursos financeiros recebidos, nas proporções das Cotas integralizadas e acrescidos dos

rendimentos líquidos auferidos pelas aplicações realizadas pelo Fundo no período em que os recursos estiveram disponíveis ao Administrador. Neste caso, não serão restituídos aos Cotistas os recursos despendidos com

o pagamento de tributos incidentes sobre aplicações em ativos de liquidez, os quais serão arcados pelos cotistas, na proporção dos valores subscritos e integralizados.

Risco de Patrimônio Líquido Negativo: Nos termos do inciso I do artigo 1.368-D do Código Civil Brasileiro, a responsabilidade dos cotistas de um fundo de investimento pode ser limitada ao valor das cotas por eles detidas.

Uma vez que optou-se por limitar sua responsabilidade nos termos do item 9.2.1 deste Regulamento, e na medida em que o valor do Patrimônio Líquido do Fundo seja insuficiente para satisfazer as dívidas e demais

obrigações do Fundo, a insolvência do Fundo poderá ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores do Fundo, (ii) por deliberação da Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento, ou (iii) pela CVM. O regime

de responsabilidade limitada dos cotistas e o regime de insolvência dos fundos são inovações legais recentes que ainda não foram regulamentadas pela CVM, nem foram sujeitas à revisão judicial. Caso seja solicitada a

declaração de insolvência do Fundo, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juízo e/ou perante a CVM, conforme eventualmente aplicável, decisões desfavoráveis podem afetar o Fundo e os

Cotistas de forma adversa e material. Até a data deste Regulamento, a CVM não emanou norma regulamentadora acerca de tal matéria posteriormente à entrada em vigor do artigo 1.368-D do Código Civil Brasileiro, de

forma que (a) não é possível garantir que a limitação de responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas Cotas será aplicável para este Fundo, ou que o texto atual do Regulamento estará em consonância com o da

regulamentação superveniente da CVM, (b) a CVM poderá estabelecer, para tal fim, condições específicas adicionais, que poderão ou não ser atendidas pelo Fundo, (c) não é possível excluir que a CVM e/ou o Poder

Judiciário venham a entender que, na ausência de nova regulamentação, o artigo 1.368 não produz os efeitos concernentes à responsabilidade limitada e/ou que é aplicável a previsão do artigo 15 da Instrução CVM

555, segundo o qual os Cotistas responderiam por eventual patrimônio líquido negativo do Fundo. A CVM e o Poder Judiciário ainda não se manifestaram sobre a interpretação da responsabilidade limitada dos Cotistas

na pendência da referida regulamentação, e não há jurisprudência administrativa ou judicial a respeito da extensão da limitação da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento de insolvência aplicável a

fundos de investimento. O Código Civil Brasileiro também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento estabeleça a responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas cotas estarão

sujeitos ao regime da insolvência previsto no Código Civil Brasileiro. Dessa forma, em caso de insuficiência do Patrimônio Líquido do Fundo, a responsabilidade dos Cotistas pode não estar limitada ao valor de suas Cotas,

de modo que os Cotistas poderão sofrer prejuízos superiores ao capital investido.

Riscos de Alterações da Legislação Tributária: o Governo Federal regularmente introduz alterações nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributária incidente sobre o mercado de valores mobiliários brasileiro.

Essas alterações incluem modificações na alíquota e na base de cálculo dos tributos e, ocasionalmente, a criação de impostos temporários, cujos recursos são destinados a determinadas finalidades governamentais. Os

efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alterações decorrentes da promulgação de reformas fiscais adicionais não podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderão sujeitar os

Ativos Finais, os Ativos Alvo, os Outros Ativos integrantes da Carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a novos recolhimentos não previstos inicialmente. Não há como garantir que as regras tributárias atualmente aplicáveis aos

Ativos Finais, aos Ativos Alvo, aos Outros Ativos integrantes da Carteira, ao Fundo e/ou aos Cotistas permanecerão vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma

tributária, o que poderá impactar os resultados do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de Concentração: o Fundo aplicará, no mínimo, 90% (noventa por cento) e, no máximo, 100% (cem por cento) do seu patrimônio em poucos Ativos Alvo. Assim, qualquer perda isolada poderá ter um impacto adverso

significativo sobre o Fundo. O disposto neste item implicará risco de concentração dos investimentos do Fundo em Ativos Alvo.
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Riscos Relacionados aos emissores dos Ativos Finais: embora o Fundo tenha, ainda que indiretamente, participação no processo decisório dos emissores dos Ativos Finais, não há garantias de: (i) bom desempenho, (ii)

solvência, ou (iii) continuidade das atividades de tais emissores de Ativos Finais. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Não obstante a

diligência e o cuidado do Administrador e do Gestor, os pagamentos relativos aos Ativos Alvo ou títulos de emissão dos emissores de Ativos Finais, como dividendos, juros sobre capital próprio e outras formas de

remuneração/bonificação podem vir a se frustrar em razão da insolvência, falência, mau desempenho operacional do respectivo emissor de Ativos Finais, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorrências, o Fundo e os seus

Cotistas poderão experimentar perdas, não havendo qualquer garantia ou certeza quanto à possibilidade de eliminação de tais riscos. Os investimentos nos emissores de Ativos Finais envolvem riscos relativos aos

respectivos setores em que atuam tais veículos. Não há garantia quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada um dos emissores de Ativos Finais acompanhe pari passu

o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho dos emissores de Ativos Finais acompanhe o desempenho do seu setor de atuação, não há garantia de que o Fundo e os seus

Cotistas não experimentarão perdas, nem há certeza quanto à possibilidade de eliminação de tais riscos. Os investimentos do Fundo poderão ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as

práticas de governança indicadas no Regulamento, não estão obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente à divulgação de suas informações ao mercado e a seus acionistas, o que

pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias, e (ii) a correta decisão sobre a liquidação do investimento, o que pode afetar o valor

das Cotas.

Risco de Potencial Conflito de Interesses: O Fundo investirá em Ativos Alvo consistentes em fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor. Adicionalmente, o Fundo poderá,

desde que aprovado pela Assembleia Geral, figurar como contraparte do Administrador, do Gestor, de Partes Relacionadas ou de Cotistas. Além disso, o Fundo poderá investir, direta ou indiretamente, em Ativos Alvo ou

Ativos Finais que recebam investimentos de fundos de investimento ou outros veículos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor, ou suas Partes Relacionadas. Desta forma, tais

partes poderão eventualmente tomar decisões relacionadas aos Ativos Alvo e/ou aos Ativos Finais que podem vir a afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.

Risco de não aprovação de conflito de interesses: Caso a aquisição de (a) cotas de fundos de investimentos geridos pelo Gestor ou administrados pelo Administrador e/ou suas partes relacionadas, bem como por

sociedade integrante do mesmo grupo econômico do Gestor ou do Administrador e que venha a substitui-lo na qualidade de gestor de recursos ou administrador do fundo e/ou por sociedades integrantes do grupo

econômico do gestor de recursos ou do administrador substituto, conforme o caso; ou (b) Ativos Alvo ou Outros Ativos ou Ativos Finais em situação de Conflito de Interesses com o Fundo não seja aprovada em Assembleia

Geral de Cotistas, o Fundo poderá não encontrar outros Ativos Alvo ou Outros Ativos disponíveis no mercado que possuam características semelhantes aos ativos pretendidos e não aprovados, o que poderá prejudicar a

rentabilidade do Fundo e o retorno dos Cotistas. Adicionalmente, se não aprovada a realização dos investimentos objeto da Assembleia Geral de Cotistas, o Administrador, em comum acordo com o Gestor, poderá

convocar nova Assembleia Geral de Cotistas para deliberar acerca da eventual liquidação do Fundo, sendo que, se aprovada, os recursos integralizados pelos Investidores serão devolvidos, acrescidos dos rendimentos

líquidos auferidos pelas aplicações do Fundo, calculados pro rata temporis, a partir das respectivas datas de liquidação, com dedução, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a alíquota for superior

a zero, nos termos deste Regulamento. Em qualquer dos casos os rendimentos auferidos pelos Cotistas poderão ser impactados negativamente.

Risco de Liquidez: consiste no risco de redução ou inexistência de demanda pelos ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que são negociados, devido a condições específicas atribuídas a esses ativos

ou aos próprios mercados em que são negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo poderá encontrar dificuldades para liquidar posições ou negociar os referidos ativos pelo preço e no tempo desejados, de acordo com

a estratégia de gestão adotada para o Fundo, os quais permanecerão expostos, durante o respectivo período de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e às posições assumidas em mercados de

derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos preços, de forma a realizar sua negociação em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de

amortizações e resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento.
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Risco de Substituição do Gestor: conforme previsto no Regulamento, o Gestor pode ser destituído a qualquer tempo pelos Cotistas por deliberação da Assembleia Geral. A substituição do Gestor pode ter efeito adverso

relevante sobre o Fundo, sua situação financeira e seus resultados operacionais. Os investimentos feitos pelo Fundo dependem do Gestor e de sua equipe, da avaliação e acompanhamento dos Ativos Finais. A

substituição do Gestor pode fazer com que o novo gestor adote políticas ou critérios distintos relativos à gestão da carteira do Fundo.

Risco de Perda de Membros da Equipe-Chave Gestor: o Gestor depende dos serviços de pessoal técnico na execução de suas atividades. O sucesso do Fundo dependerá em parte da habilidade e da experiência dos

profissionais de investimento do Gestor, em especial, da Equipe-Chave. Não há garantia de que tais profissionais continuarão a ser colaboradores do Gestor durante todo o Prazo de Duração, de modo que caso o Gestor

perca parte ou a totalidade dos membros da Equipe-Chave, será necessário atrair e treinar pessoal adicional para a área técnica, o qual pode não estar disponível no momento da necessidade. Nesse sentido, a perda de

integrantes da Equipe-Chave pode impactar negativamente a qualidade dos serviços prestados pelo Gestor e as políticas e os critérios adotados na seleção de investimentos pelo Fundo, o que pode impactar

negativamente o valor das Cotas.

Risco de Ausência de Classificação de Risco dos Ativos Alvo e Outros Ativos: os Ativos-Alvo e Outros Ativos adquiridos pelo Fundo, e os Ativos Finais a serem adquiridos indiretamente pelo Fundo, poderão não contar com

classificação de risco por agência classificadora em funcionamento no Brasil, nos termos da regulamentação aplicável. A ausência de classificação de risco dos ativos investidos pelo Fundo e pelos Ativos Alvo poderá

dificultar a avaliação e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operações do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a

redução de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operações contratadas e não liquidadas. Alterações e equívocos na avaliação do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilações no preço de

negociação dos títulos que compõem a Carteira.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuações nos preços e na rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais são afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alterações políticas, econômicas e

fiscais. Esta constante oscilação de preços pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissão e/ou contabilização, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos

Cotistas.

Risco de Investimento no Exterior: o Fundo poderá manter até 20%vinte por cento) de seu Capital Comprometido investido em ativos financeiros negociados no exterior ou adquirir cotas de fundos de investimento que

invistam no exterior. Consequentemente, sua performance pode ser afetada por requisitos legais ou regulatórios, por exigências tributárias relativas a todos os países nos quais ele invista ou, ainda, pela variação do Real

em relação a outras moedas. Os investimentos do Fundo estarão expostos a alterações nas condições política, econômica ou social nos países onde investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos.

Podem ocorrer atrasos na transferência de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre países onde o Fundo invista e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no desempenho do Fundo.

Riscos de Acontecimentos e Percepção de Risco em Outros Países: o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condições econômicas e de mercado de outros países, incluindo países de

economia emergente. A reação dos investidores aos acontecimentos nesses outros países pode causar um efeito adverso sobre o preço de ativos e valores mobiliários emitidos no País, reduzindo o interesse dos

investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que poderá prejudicar de forma negativa as atividades dos emissores dos Ativos Finais e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos

Cotistas.

PÁGINA 194

DO PROSPECTO



INFORMAÇÕES IMPORTANTES

Dry Powder calculado como o capital disponível para investimentos divido em três (prim. / sec. / co-inv.) e em um período de 

investimento de dois anos 

MATERIAL PUBLICITÁRIO

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SEÇÃO FATORES DE RISCO NAS PÁGINAS 51 A 57

Risco Relacionado a Fatores Macroeconômicos e a Política Governamental: o Fundo também poderá estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exógenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor,

tais como a ocorrência, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinários ou situações especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza política, econômica ou financeira que modifiquem a ordem atual e

influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variações nas taxas de juros, eventos de desvalorização da moeda e de mudanças legislativas, poderão resultar em (a) perda de

liquidez dos ativos que compõem a Carteira, e/ou (b) inadimplência dos emissores dos ativos. Tais fatos poderão acarretar prejuízos para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo desenvolverá suas atividades no mercado

brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da política econômica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudanças em suas políticas. As

medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflação e implementar as políticas econômica e monetária têm envolvido, no passado recente, alterações nas taxas de juros, desvalorização da moeda, controle de câmbio,

aumento das tarifas públicas, entre outras medidas. Essas políticas, bem como outras condições macroeconômicas, têm impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adoção de medidas

que possam resultar na flutuação da moeda, indexação da economia, instabilidade de preços, elevação de taxas de juros ou influenciar a política fiscal vigente poderão impactar os negócios, as condições financeiras, os

resultados do Fundo e a consequente distribuição de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessão, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros

resultantes de políticas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

Riscos de não Realização dos Investimentos por parte do Fundo: os investimentos do Fundo são considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode não ser condizente com o esperado pelo Cotista e não há

garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponíveis no momento e em quantidades convenientes ou desejáveis à satisfação de sua política de investimentos, o que pode resultar em

investimentos menores ou mesmo na não realização destes investimentos.

Risco Relacionado ao Resgate e à Liquidez das Cotas: o Fundo, constituído sob a forma de condomínio fechado, não admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortização das Cotas será realizada na

medida em que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, a critério do Gestor, ou na data de liquidação do Fundo. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, será necessária a venda das

suas Cotas no mercado secundário, devendo ser observado, para tanto, os termos e condições dos respectivos Compromissos de Investimento e o disposto no Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto

novo e que o mercado secundário existente no Brasil para negociação de cotas de fundos de investimento em participações apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderão ter dificuldade em realizar a venda das suas

Cotas e/ou poderão obter preços reduzidos na venda de suas Cotas. Adicionalmente, de acordo com o Regulamento, todos os montantes distribuídos aos Cotistas a título de amortização de Cotas durante o Período de

Investimento serão acrescidos automaticamente ao valor do Capital Comprometido do Cotista, de forma automática, independentemente de aditamento ao Compromisso de Investimento, o que diminuirá a liquidez dos

investimentos do Cotista no Fundo no Período de Investimento.

Risco Relacionado à Negociação das Cotas no Mercado Secundário: o valor patrimonial pode não refletir o valor de mercado das Cotas, por diversos motivos que incluem, sem limitação, o fato de a avaliação dos ativos do

Fundo estar defasadas, ou erros do Administrador, do Gestor ou de prestadores de serviço na valoração dos ativos. Assim, os investidores que pretendam alienar suas Cotas no mercado secundário deverão realizar sua

própria avaliação sobre o valor das suas Cotas. A alienação de Cotas tendo como base o valor patrimonial das Cotas poderá trazer prejuízos ao Cotista, não havendo neste caso qualquer responsabilidade da

Administradora ou do Gestor a este respeito.
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Risco Relativo a Novas Emissões: os Cotistas não terão direito de preferência para subscrever e integralizar quaisquer novas Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo após a primeira emissão. Caso ocorra uma nova

oferta de Cotas e os Cotistas não venham a participar de tal colocação, poderão sofrer diluição de sua participação e, assim, ver sua influência nas decisões políticas do Fundo reduzida. Adicionalmente, nos termos do

Regulamento, caso entenda pertinente para fins do cumprimento dos objetivos e da política de investimento do Fundo e desde que limitadas ao capital máximo autorizado previsto no item 8.2 do Regulamento e em

observância aos requisitos previstos no item 8 do Regulamento, o Administrador, conforme recomendação do Gestor, poderá deliberar por realizar novas emissões das Cotas do Fundo, sem a necessidade de aprovação

em Assembleia Geral.

Riscos Relacionados à Amortização: os recursos gerados pelo Fundo serão provenientes rendimentos, dividendos e outras bonificações que sejam atribuídos aos Ativos Alvo, representados por Ativos Finais, e ao retorno

do investimento em tais Ativos Finais mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas está condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

Risco de Derivativos: consiste no risco de distorção de preço entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operações e

não produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.

Risco de desenquadramento em relação à norma prudencial: Conforme previsto no Regulamento, poderá haver a liquidação do Fundo em situações predeterminadas, sendo que, em tais hipóteses, há a possibilidade de

o produto da liquidação ser dado em pagamento aos Cotistas, na forma aprovada em Assembleia Geral. Nessa hipótese, os Cotistas sujeitos às regras e limites prudenciais poderão estar sujeitos a desenquadramentos

passivos de acordo com os respectivos normativos.

Risco relacionado à periodicidade de divulgação do valor das Cotas: o Fundo realizará a divulgação do valor das Cotas em periodicidade mensal. Por esse motivo, caso ocorra algum evento relevante que altere o

Patrimônio Líquido, o valor das Cotas permanecerá desatualizado até a próxima data de divulgação. Caso os Cotistas negociem suas Cotas no mercado secundário neste período, poderão fazê-lo sem conhecer o valor real

do Patrimônio Líquido na data de efetivação do negócio, o que poderá gerar prejuízos para o Cotista alienante e/ou para o adquirente, conforme o caso.

Risco de Interrupção dos serviços pelos prestadores contratados pelo Fundo: Eventual interrupção da prestação de serviços pelos prestadores de serviços contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituição,

por qualquer motivo, poderá afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso poderá levar a prejuízos ao Fundo ou, até mesmo, à sua liquidação antecipada.

Risco de falhas no cumprimento das obrigações dos prestadores de serviços do Fundo: este Regulamento contém uma série de regras e procedimentos que regem o funcionamento do Fundo, os quais devem ser

observados pelos prestadores de serviços do Fundo. Falhas por quaisquer dos prestadores de serviços do Fundo na observância de tais regras e procedimentos poderão gerar prejuízos ao Fundo e, consequentemente,

aos Cotistas.

Demais Riscos: o Fundo também poderá estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exógenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como moratória, inadimplemento de pagamentos

mudança nas regras aplicáveis aos ativos financeiros, mudanças impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira, alteração na política monetária, aplicações ou resgates significativos. O Fundo estará sujeito,

inclusive, aos riscos específicos de cada Ativo Alvo, descritos nos respectivos atos constitutivos, regulamentos e/ou prospectos.

PÁGINA 197

DO PROSPECTO



MATERIAL PUBLICITÁRIO

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SEÇÃO FATORES DE RISCO NAS PÁGINAS 51 A 57


